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Artículo 16. Modifícase el segundo inciso del artículo 2.6.12.1.13 del Decreto 2555 de 
2010, el cual quedará así:

“Tratándose de la inversión en fondos de inversión colectiva cerrados, la AFP, con 
la suma de los recursos de todos los tipos de fondos de pensiones obligatorias, no podrá 
mantener una participación que exceda el cincuenta por ciento (50%) del patrimonio del 
fondo de inversión colectiva. En todo caso, cuando dicha inversión exceda el treinta por 
ciento (30%) del patrimonio del fondo de inversión colectiva la Junta Directiva de la AFP 
deberá aprobar dicha inversión. Este límite será aplicable en el mismo porcentaje y bajo las 
mismas condiciones cuando la inversión se realice en Fondos de Capital Privado”.

Artículo 17. Modifícase el artículo 2.6.12.1.18 del Decreto 2555 de 2010, el cual 
quedará así:

“Artículo 2.6.12.1.18 Excesos en las inversiones u operaciones. Cuando se presenten 
excesos en los límites previstos en este decreto, como consecuencia de la valorización o 
desvalorización de las inversiones que conforman cada uno de los tipos de fondos de pen-
siones obligatorias o cada uno de los portafolios de fondos de cesantía, o de las inversiones 
provenientes del pago de dividendos en acciones y los mismos permanezcan de manera 
continua durante los quince (15) días calendario siguientes, las AFP, el día hábil siguiente 
al vencimiento del citado plazo, deberán someter a consideración de la Superintendencia 
Financiera de Colombia un plan que permita ajustar el tipo de fondo o portafolio a los lími-
tes vigentes en un plazo no superior a los siguientes cuarenta y cinco (45) días calendario. 
La Superintendencia Financiera de Colombia podrá prorrogar el plazo de ajuste deinido 
en el presente inciso, previo análisis de las razones, evidencias y evaluaciones de riesgo e 
impacto suministradas por la AFP en su solicitud de prórroga, con las cuales justiique el 
no haberse ajustado a los límites legales dentro del plazo antes mencionado.

Cuando una inversión o jurisdicción pierda la caliicación de grado de inversión, que 
torne en inadmisible dicha inversión con posterioridad a su adquisición, la AFP deberá 
remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia dentro de los diez (10) días hábiles 
siguientes a la ocurrencia del hecho, un plan de ajuste o de desmonte con los respectivos 
análisis de riesgo e impacto.

Así mismo, cuando las inversiones, la celebración de operaciones repo, simultáneas y de 
transferencia temporal de valores y la realización de operaciones con instrumentos inancie-
ros derivados sean efectuadas excediendo los límites de que trata el Título XII del Libro 6 
de la Parte 2 del presente decreto, la AFP deberá adoptar de manera inmediata las acciones 
conducentes al cumplimiento de los límites, sin perjuicio de las sanciones a que haya lugar.

En todo caso, no se podrán realizar nuevas inversiones en la clase de activos que se 
encuentran excedidos, mientras no se ajusten a los límites vigentes.

Parágrafo. Cuando en el caso de las inversiones descritas en los subnumerales 1.10 y 
2.7 del artículo 2.6.12.1.2 se presenten llamados de capital o distribuciones de capital que 
generen excesos en los límites previstos en el presente decreto, se procederá como lo es-
tablece el inciso primero del presente artículo. En estos casos no se aplicará lo establecido 
en el inciso cuarto del presente artículo”.

Artículo 18. Modifícase el primer inciso del artículo 2.6.12.1.19 del Decreto 2555 de 
2010, el cual quedará así:

“Todas las inversiones del artículo 2.6.12.1.2. del presente decreto, en los instrumentos 
descritos en los subnumerales 1.1, 1.2, 1.3, 1.4, 1.6, 1.8 respecto de fondos de inversión 
colectiva abiertas con pacto de permanencia o cerradas, 1.9.1, 1.9.2, 1.9.4 respecto de fondos 
de inversión colectiva abiertas con pacto de permanencia o cerradas, 1.9.5, 1.10 y 3.6 de 
emisores nacionales y los emitidos en Colombia por emisores del exterior deben realizarse 
sobre títulos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, salvo que se trate de 
emisiones de emisores nacionales colocadas exclusivamente en el exterior que hayan dado 
cumplimiento a las normas de la Superintendencia Financiera de Colombia o acciones de 
empresas donde el Estado colombiano tenga participación”.

Artículo 19. Adiciónase el artículo 2.6.12., y .25 al Decreto 2555 de 2010, el cual 
quedará así: 

“Artículo 2.6.12.1.25 Inversiones restringidas. Las siguientes inversiones serán con-
sideradas como restringidas:

1. Las participaciones en fondos de inversión colectiva de que tratan los subnumerales 
1.7 y 1.8 del artículo 2.6.12.1.2 del presente decreto, que no cumplan con el requisito de 
caliicación descrito en el inciso quinto del numeral 1 del artículo 2.6.12.1.3 del presente 
decreto, siempre que los títulos de deuda en que puedan invertir los fondos de inversión 
colectiva se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE).

2. Las participaciones en fondos de que tratan los subnumerales 2.5 y 2.6.1 en cuanto 
a fondos balanceados del artículo 2.6.12.1.2 del presente decreto, que no cumplan con el 
requisito de caliicación descrito en el último inciso del numeral 2 del artículo 2.6.12.1.3 
del presente decreto.

3. Las participaciones en fondos de inversión colectiva apalancados de que trata el 
Capítulo V del Título I del Libro 1 de la Parte 3 del presente decreto.

4. Las mencionadas en el subnumeral 2.9 del artículo 2.6.12.1.2 del presente decreto.

5. Los valores emitidos en el Segundo Mercado que no cuenten con una caliicación 
emitida por una sociedad caliicadora de riesgos autorizada por la Superintendencia Finan-
ciera de Colombia.

Artículo 20. Adiciónase el literal c) al artículo 2.6.13.1.1 del Decreto 2555 de 2010, el 
cual quedará así:

“c) Las comisiones máximas derivadas de las operaciones realizadas respecto de las 
inversiones de que tratan los numerales 1.7, 1.8, 1.9.3, 1.9.4, 1.10, 1.11, 2.5, 2.6.1, 2.7, 
2.8, 2.9 y 2.10 del artículo 2.6.12.1.2 del presente decreto, que se celebren en cada uno de 
los tipo de fondos de pensiones obligatorias y en cada uno de los portafolios del fondo de 
cesantía, deberán hacer parte de la asignación estratégica de activos de que trata el literal b) 

del presente artículo. Estas comisiones deberán ser calculadas por la Sociedad Administra-
dora con base en una metodología que tenga en cuenta los costos y comisiones de mercado. 
Cuando las comisiones pagadas sean mayores a las máximas establecidas, los excesos sobre 
estas últimas serán a cargo de la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y de 
Cesantías. La Superintendencia Financiera de Colombia podrá determinar las condiciones 
en las que se cumplirá el presente deber”.

Artículo 21. Modifícase el parágrafo 2° del artículo 3.1.1.5.1 del Decreto 2555 de 2010, 
el cual quedará así:

“Parágrafo 2°. Para efectos de los límites establecidos en el artículo 3.1.1.5.2 del presente 
decreto, no se computarán las operaciones de reporto o repo pasivas y simultáneas pasivas 
realizadas para atender solicitudes de redención de participaciones o gastos del fondo, caso 
en el cual no podrán exceder del 30% del activo total del fondo de inversión colectiva y no 
se considerarán operaciones de naturaleza apalancada”.

Artículo 22. Transición. Si como consecuencia de la entrada en vigencia del presente 
decreto alguna inversión u operación de las que trata el Título XII del Libro 6 de la Parte 2 
del Decreto 2555 de 2010 deja de ser admisible, las AFP deberán reportar este evento a la 
Superintendencia Financiera de Colombia y proceder al desmonte de dichas inversiones u 
operaciones dentro de un plazo no superior a un (1) año”.

Artículo 23. Vigencia. El presente decreto rige a partir de la fecha de su publicación y 
modiica los subnumerales 1.7, 1.8, 1.9.3, 1.9.4, el primer 1° del subnumeral 1.10, los sub-
numerales 1.11, 2.5, 2.6.1, el 1° inciso y el literal b) del subnumeral 2.7, los subnumerales 
2.8, 2.9 y 2.10, el enunciado del subnumeral 3.5.2 y el parágrafo 2° del artículo 2.6.12.1.2; 
el 5° inciso del numeral 1 del artículo 2.6.12.1.3, el numeral 14 y el inciso inal del artí-
culo 2.6.12.1.5, los numerales 9,11,20 y 21 del artículo 2.6.12.1.6, los numerales 9.11.20 
y 21 del artículo 2.6.12.1.7, los numerales 9,11, 20 y 21 del artículo 2.6.12.1.8, el artículo 
2.6.12.1.9, el 2° inciso del artículo 2.6.12.1.13, el artículo 2.6.12.1.18, el primer inciso del 
artículo 2.6.12.1.19, el artículo 2.6.12.1.25, el literal c) al artículo 2.6.13.1.1 y el parágrafo 
2° del artículo 3.1.1.5.1 todos del Decreto 2555 de 2010. Así mismo, deroga el numeral 7 
del primer parágrafo del artículo 2.6.12.1.2 del Decreto 2555 de 2010.

Publíquese y cúmplase.

Dado en Bogotá, D. C., a 6 de mayo de 2016.

JUAN MANUEL SANTOS CALDERÓN.

El Ministro de Hacienda y Crédito Público,
Mauricio Cárdenas Santamaría.

DECRETO NÚMERO 766 DE 2016

(mayo 6)

por el cual se modiica el Decreto 2555 de 2010 en relación con las garantías y límites 
que deben tener los intermediarios de valores en la realización de operaciones de reporto 

o repo, simultaneas y transferencia temporal de valores.

El Presidente de la República de Colombia, en uso de sus facultades constitucionales y 
legales, en especial las conferidas por los numerales 11 y 25 del artículo 189 de la Consti-
tución Política y el literal b) y c) del artículo 4° de la Ley 964 de 2005,

CONSIDERANDO:

Que dentro de los criterios de intervención del Gobierno nacional en las actividades 
de manejo, aprovechamiento e inversión de recursos captados del público que se efectúen 
mediante valores se encuentra el de promover el desarrollo del mercado de valores.

Que las operaciones de reporto o repo, simultáneas y transferencia temporal de valores 
constituyen una de las herramientas indispensables para el adecuado funcionamiento del 
mercado de capitales local y además contribuyen a su proceso de desarrollo y profundización. 

Que con el in de continuar promoviendo el desarrollo del mercado de valores bajo 
altos estándares de seguridad y transparencia, es pertinente ampliar el régimen de garantías 
admisibles de las operaciones del mercado monetario y revisar el esquema de límites de 
dichas operaciones.

Que el Consejo Directivo de la Unidad Administrativa Especial de Proyección Norma-
tiva y Estudios de Regulación Financiera (URF), aprobó por unanimidad el contenido del 
presente Decreto, mediante Acta número 002 del 26 de febrero de 2016.

DECRETA:

Artículo 1°. Modifícase el literal b) del artículo 2.36.3.2.3 del Decreto 2555 de 2010 
el cual quedará así:

“b) Acciones o participaciones en fondos bursátiles. Dichas acciones y participaciones 
deben ser clasiicadas como elegibles de acuerdo con la metodología establecida para deinir 
la liquidez, determinada en el reglamento de la bolsa de valores, sistemas de negociación 
de valores, sistema de registro de operaciones sobre valores o sistemas de compensación y 
liquidación de operaciones sobre valores donde se negocian dichos valores”. 

Artículo 2°. Adiciónase los incisos cuarto y quinto al numeral 3 del artículo 2.36.3.3.2 
del Decreto 2555 de 2010 los cuales quedarán así:

“Los intermediarios de valores podrán ijar límites internos para la celebración de 
operaciones por cuenta de un mismo tercero superiores al porcentaje previsto en el 
presente numeral, siempre y cuando dichos límites estén debidamente justiicados, sean 
incorporados en sus políticas de administración del riesgo de contraparte y aprobados 
por su Junta Directiva.

Únicamente en el caso de los valores de renta ija diferentes de TES, lo dispuesto 
en el inciso anterior se cumplirá a partir de la implementación de la metodología para el 
tratamiento de las garantías realizada por parte de las bolsas de valores, los sistemas de 
negociación de valores, los sistemas de registro de operaciones sobre valores o los sistemas 
de compensación y liquidación de operaciones sobre valores. Antes de la implementación 
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de dicha metodología, los compromisos de las operaciones de reporto o repo, simultáneas y 
transferencia temporal de valores realizadas sobre valores de renta ija diferentes a TES por 
cuenta de un mismo tercero, no podrán superar el quince por ciento (15%) del patrimonio 
técnico, calculado de conformidad con el parágrafo 2° del presente artículo”. 

Artículo 3°. Modifícase el numeral 4 del artículo 2.36.3.3.2 del Decreto 2555 de 2010 
el cual quedará así:

“4. Límite por especie. El máximo porcentaje permitido de la relación entre el número de 
acciones de una especie que hayan sido objeto de operaciones de reporto o repo, simultáneas 
y transferencia temporal de valores por cuenta de terceros y el lotante de la misma, será el 
seis punto cinco por ciento (6.5%).

En todo caso, el máximo porcentaje permitido de la relación entre el número de accio-
nes de una especie que hayan sido objeto de operaciones de reporto o repo, simultáneas y 
transferencia temporal de valores por cuenta de un mismo tercero y el lotante de la misma 
será el tres por ciento (3%).

Para efectos del presente numeral se entiende por lotante lo establecido en parágrafo 
1° del artículo 2.36.3.4.1 del presente decreto”.

Artículo 4°. Modifícase el parágrafo 1 del artículo 2.36.3.3.2 del Decreto 2555 de 2010 
el cual quedará así:

“Parágrafo 1°. En el caso de presentarse el incumplimiento de alguno de los lími-
tes establecidos en el presente artículo, el intermediario de valores deberá suspender 
de manera inmediata, la realización de nuevas operaciones por cuenta del tercero que 
originó el incumplimiento y remitir dentro de los cinco (5) días hábiles siguientes 
a la fecha del incumplimiento un informe donde se consagre el plan de ajuste para 
reestablecer los límites y las medidas adoptadas para evitar que se presenten nuevos 
incumplimientos. Este deberá ser enviado con ines informativos a las bolsas de va-
lores, sistemas de negociación de valores, sistemas de registro de operaciones sobre 
valores y sistemas de compensación y liquidación de operaciones sobre valores según 
sea el caso. Así mismo, deberá ser remitido a los organismos de autorregulación y a la 
Superintendencia Financiera de Colombia, sin perjuicio de las sanciones a que haya 
lugar por razón de dicho incumplimiento.

Para efectos de lo establecido en el presente parágrafo, las renovaciones de las opera-
ciones por cuenta de terceros no se considerarán nuevas operaciones”. 

Artículo 5°. Adiciónase el numeral 5 al parágrafo 4 del artículo 2.36.3.3.2 del Decreto 
2555 de 2010 el cual quedará así:

“5. El adquirente en las operaciones simultáneas. No obstante, en el caso en que el 
adquirente decida disponer de los valores objeto de la operación, el intermediario que 
actúa por cuenta de este deberá aplicar los límites establecidos en el presente artículo, e 
informar de esta situación a los sistemas de negociación y de registro de valores así como 
a los organismos de autorregulación”.

Artículo 6°. Vigencia. El presente decreto rige a partir de la fecha de su publicación y 
modiica el literal b) del artículo 2.36.3.2.3, los numerales 3 y 4 y los parágrafos 1° y 4° del 
artículo 2.36.3.3.2 y deroga el numeral 2 del artículo 2.36.3.3.2 del Decreto 2555 de 2010.

Publíquese y cúmplase.

Dado en Bogotá, D. C., a 6 de mayo de 2016.

JUAN MANUEL SANTOS CALDERÓN.

El Ministro de Hacienda y Crédito Público,
Mauricio Cárdenas Santamaría.

DECRETO NÚMERO 767 DE 2016

(mayo 6)

por el cual se modiica el Decreto 2555 de 2010 en relación con las excepciones a la 
deinición de oferta pública de valores y la reapertura de emisiones de bonos, y se dictan 

otras disposiciones.

El Presidente de la República de Colombia, en uso de sus facultades constitucionales y 
legales, en especial las conferidas por los numerales 11 y 25 del artículo 189 de la Consti-
tución Política y los literales a) y b) del artículo 4° de la Ley 964 de 2005,

CONSIDERANDO:

Que la emisión y la oferta de valores constituyen una actividad del mercado de valores 
de conformidad con lo establecido por la Ley 964 de 2005, por lo cual hacen parte del objeto 
de la intervención del Gobierno nacional.

Que de conformidad con lo establecido en el inciso segundo del literal b) del artículo 
4° de la Ley 964 de 2005, solo pueden caliicarse como ofertas públicas aquellas que se 
dirijan a personas no determinadas o a sectores o grupos de personas relevantes, o que se 
realicen por algún medio de comunicación masiva para suscribir, enajenar o adquirir valores.

Que se hace necesario establecer de manera expresa que los esquemas de compensación 
salariales para empleados mediante acciones no constituyen oferta pública de valores.

Que con el objeto de promover el desarrollo del mercado de valores se hace necesario 
permitir a los emisores de bonos adicionar montos a una emisión primaria, manteniendo 
las mismas características faciales de tal forma que los títulos emitidos sean fungibles.

Que la reapertura de emisiones de bonos surge como una herramienta para promover 
la profundidad del mercado, ya que permite concentrar la liquidez en ciertas referencias 
y consolida las curvas de referencia favoreciendo la formación de precios, lo cual puede 
permitir que se generen menores costos de inanciación para el emisor a través de una prima 
de liquidez más baja.

Que el Consejo Directivo de la Unidad Administrativa Especial de Proyección Norma-
tiva y Estudios de Regulación Financiera - URF, aprobó por unanimidad el contenido del 
presente Decreto, mediante Acta número 002 del 26 de febrero de 2016.

DECRETA:

Artículo 1°. Modifícase el artículo 6.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010 el cual quedará así:

“Artículo 6.1.1.1.1 Deinición de oferta pública. Se considera como oferta pública 
de valores, aquella que se dirija a personas no determinadas o a cien o más personas de-
terminadas, con el in de suscribir, enajenar o adquirir documentos emitidos en serie o en 
masa, que otorguen a sus titulares derechos de crédito, de participación y de tradición o 
representativos de mercancías.

No se considerarán públicas las siguientes ofertas:

1. La de acciones o de bonos obligatoriamente convertibles en acciones que esté dirigida 
a los accionistas de la sociedad emisora, siempre que sean menos de quinientos (500) los 
destinatarios de la misma.

2. La de acciones resultante de una orden de capitalización impartida por autoridad 
estatal competente, dirigida exclusivamente a accionistas de la sociedad, o la que tenga por 
objeto capitalizar obligaciones de la misma, siempre y cuando se encuentren reconocidas 
dentro de un proceso concursal en el que se haya tomado tal decisión, en ambos casos sin 
importar el número de personas a quienes se encuentre dirigida.

3. La que realice una sociedad colombiana cuyas acciones no se encuentren inscritas 
en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) y sea ofrecida a aquellos sujetos 
con los que tiene contrato de trabajo vigente y/o a los miembros de su Junta Directiva. Esta 
oferta deberá hacer parte de un programa de compensación o de beneicios, y para el caso 
de los empleados, adicionalmente, deberá constar por escrito en el respectivo contrato de 
trabajo. Se podrán incluir también las ofrecidas por parte de uno de los vinculados a la 
sociedad empleadora, siempre que dicho vinculado se encuentre domiciliado en Colombia.

Para los efectos del presente numeral se entenderá por vinculado lo establecido en el 
literal b) numeral 2 del artículo 7.3.1.1.2 del presente decreto.

Las ofertas que a la vez tengan por destinatarios a las personas indicadas en el numeral 
uno (1) del presente artículo y a cien o más personas determinadas serán públicas.

Parágrafo. Cuando los destinatarios de una oferta se vayan a determinar con base en 
una labor de premercadeo realizada entre personas no determinadas o cien o más personas 
determinadas, la respectiva oferta tendrá el carácter de pública y en tal sentido, su reali-
zación solo podrá efectuarse con observancia de las normas que al efecto se establecen en 
este decreto”.

Artículo 2°. Adiciónase el parágrafo 8° al artículo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, 
el cual quedará así:

“Parágrafo 8°. La tasa de interés o rentabilidad para valores de contenido crediticio 
o mixto inscritos para su negociación en una bolsa de valores o sistema de negociación 
de valores, podrá ser publicada de forma separada al aviso de oferta, el día de la emisión 
de los valores, en los boletines que para el efecto se tengan establecidos en la respectiva 
bolsa de valores o sistema de negociación. El aviso de oferta deberá contener una mención 
expresa de tal circunstancia”.

Artículo 3°. Adiciónase el artículo 6.4.1.1.47 al Decreto 2555 de 2010, el cual quedará así:

“Artículo 6.4.1.1.47. Reapertura de emisiones de bonos. La reapertura de una emisión 
de bonos colocada en su totalidad podrá ser autorizada por la Superintendencia Financiera de 
Colombia previa solicitud escrita del emisor y siempre que su inalidad sea la de adicionar 
el monto de la misma y que no sea posterior a la fecha de vencimiento del título.

Los bonos a colocarse deberán contener las mismas condiciones faciales que tienen los 
emitidos de manera inicial con excepción del monto.

Los emisores que soliciten la reapertura de la que trata el presente artículo, deberán 
cumplir con las mismas disposiciones establecidas para la emisión y la oferta pública de 
bonos contenidas en el presente título.

Parágrafo. La reapertura de una serie que hace parte de un programa de emisión y co-
locación procederá siempre y cuando la respectiva serie haya sido colocada en su totalidad 
y no sea posterior a la fecha de vencimiento de la serie. Cuando la reapertura se efectúe 
durante la vigencia de la autorización de la oferta, el monto de la misma podrá realizarse con 
cargo al monto global. Agotado el monto global, el emisor solicitará a la Superintendencia 
Financiera de Colombia la reapertura de la respectiva serie”.

Artículo 4°. Adiciónase el parágrafo 2° al artículo 6.14.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, 
el cual quedará así:

“Parágrafo 2°. En caso de que la emisión vaya a ser colocada en el mercado colombiano 
y sea dirigida únicamente a inversionistas profesionales de los que trata el artículo 7.2.1.1.2 
del presente decreto, el prospecto podrá allegarse en un idioma diferente al español”.

Artículo 5°. Vigencia. El presente decreto rige a partir de la fecha de su publicación 
y modiica el artículo 6.1.1.1.1, adiciona el parágrafo 8 al artículo 6.1.1.1.5, el artículo 
6.4.1.1.47 y el parágrafo 2° al artículo 6.14.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

Publíquese y cúmplase.

Dado en Bogotá, D. C., a 6 de mayo de 2016.

JUAN MANUEL SANTOS CALDERÓN.

El Ministro de Hacienda y Crédito Público,
 Mauricio Cárdenas Santamaría.

DECRETO NÚMERO 768 DE 2016

(mayo 6)

por el cual se modiica el artículo 10 del Decreto 2460 de 2013.
El Presidente de la República de Colombia, en ejercicio de sus facultades constitucio-

nales y legales, en especial las que le conieren los numerales 11 y 20 del artículo 189 de 
la Constitución Política de Colombia, y
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